Rapporto tra capacita produttiva e domanda nel comparto dell’acciaio — 2000/2015

Y Capacita produttiva (milioni di tonnellate) scala sx. .
o Domanda (milioni di tonnellate) scala sx.
' l Scarto tra capacita produttiva e domanda (milioni di tonnellate) scala dx.
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Produzione mondiale di acciaio (1950 — 2015)
(milioni di tonnellate)




Percentuale della produzione mondiale di acciaio per nazione (2015)

Resto del mondo; 11,2

Russia; 4,4
Ucraina; 1,4

Europa 28; 10,2

Brasile; 2

USA; 4,9

Giappone; 6,5

India; 5,5
Sud Corea; 4,3



Prezzi CRC 2006/2016 (gennaio) € Rebars 2005/2016 (gennaio)
USD / ton
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Germania: produzione, occupazione e produttivita nell’industria siderurgica 1980 — 2015
(1980 Rep. Fed. + DDR)

Produzione (milioni t/a) Addetti (migliaia) Produttivita
(tonn acciaio / addetto)

Acciaio grezzo Acciaio laminato
42,7

40,4
38,5 288 495
I :
1980 2015 1980 2015
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GB e Italia: produzione e addetti nel comparto dell’acciaio 1990 - 2014
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EU 28 - Occupati nel comparto siderurgico — 2015 e evoluzione 2010 / 2015
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'Economie con il maggior numero di brevetti nella produzione di profilati, laminati a freddo, acciai zincati e acciai legati

Profilati Laminati a freddo
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USA: importazioni mensili di prodotti siderurgici dalla Cina
Aprile 2014 /Aprile 2016 (migliaia di tonnellate)
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USA: importazioni mensili di prodotti siderurgici dal mondo ( == ) e dalla Cina ( = )
Aprile 2014 /Aprile 2016 (migliaia di tonnellate)
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USA: produzione e addetti nel comparto dell’acciaio 1990 - 2014

Produzione (in milioni di tonnellate) (scala sin)
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USA: Investimenti in infrastrutture (% del prodotto interno lordo)
(1958 -2014)

5% |

B Investimenti pubblic

4 %

~ Investimenti

3%

1%

| %

0%
1958 1962 1966 1970 1974 1978 1%




'Numero di inchieste per dumping e sussidi nel comparto dell’acciaio - 1990/2016 (2016 annualizzato)
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| produttori cinesi di acciaio vendono in perdita dall’inizio del 2015
1400

Prezzo in USD / tonnellata di acciaio
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Bilancia commerciale della Cina nel comparto acciaio
(milioni di tonnellate)
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Cina: 2000 — 2016

u Esportazioni nette di acciaio Percentuale della domanda mondiale di acciaio

in milioni di tonnellate (scala sin) coperta dalle esportazioni cinesi 14%
(scala dx) 104
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Variazione nelle destinazioni dell’export cinese di prodotti siderurgici - 12004 W 2015
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Cina: importazioni ed esportazioni di acciaio 2009 / 2016 (gennaio)
in milioni di tonesp. ( — ) imp. ( —)
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Produzione di acciaio: mondo, Cina, EU28, USA 1980 - 2015

(milioni di tonn)

1.596.105

716.401

208.027
101.455



Capitalizzazione del comparto dell’acciaio (in % sulla capitalizzazione complessiva) — 1991 / 2015

25% Rapporto fra margine operativo lordo (EBITDA) e vendite nell’industria dell’acciaio — 1991 / 2015
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USA: Utile netto delle prime sei compagnie siderurgiche (in milioni di USD)
(U.S. Steel, Nucor, AK Steel, Carpenter T., Commercial Metals, Steel Dynamics)

(1° trim. 2009 — 4° trim. 2015)
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Profittabilita delle compagnie siderurgiche 1992 - 2015

Margine operativo lordo (EBIDTA)

(scala dx)

(variazione percentuale annua)

Rapporto Mol / Vendite

(scala dx)

14,0%

12,0%




Austria
Belgio
Rep. Ceca
Finlandia
Francia
Germania
Italia
Olanda
Polonia
Slovacchia
Spagnha
Svezia
Inghilterra
Altri

7.474
8.026
5.583
3.986
15.780
44.284
28.735
6.937
8.779
4.242
15.504
4.829
9.478
14.307

7.421
7.301
5.072
3.759
15.607
42.661
27.252
6.879
8.366
4.403
13.639
4.289
9.753
14.042

7.953
7.093
5.152
3.517
15.685
42.645
24.093
6.713
7.950
4.511
14.130
4.372

166.191

7.876
7.331
5.360
3.807
16.143
42.943
23.714
6.964
8.541
4.705

169.126

EU: Produzione totale di acciaio per paese (migliaia di tonnellate)

166.032 100%



nndenza della crescita (%) annuale della produzione di acciaio: Cina e resto del mondo
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W CONSUMO APPARENTE DI ACCIAIO PRO CAPITE - 2008 / 2014

400

350 \\ g
. AN

100
50
0
2008 2009
European Union Other Europe

Africa ==[Vliddle East



Cina, comparto acciaio: utilizzazione, capacita produttiva e produzione — 2001/2015

1.500 Utilizzazione (%) scala dx.
Capacita produttiva (milioni di tonnellate) scala sx. 100
Produzione (milioni di tonnellate) scala sx.
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Grado di'dipendenza tecnologica della siderurgia della Cina dalla tecnologia dei
paesi avanzati

Sinterizzazione, pellettizzazione, cokizzazione, produzione diretta 70%

Trattamenti preliminari del metalio (DRI), ecc...

(V)
Produzione energia 65%

Altoforni (Blast Furnace), forni ad arco elettrico (Electric Arc 80%

Siderurgia primaria Furnace), convertitori (Basic Oxygen Furnace), ecc...

Siviere, forni siviera (Ladle Furnace), processi VAD, VHDL, DH, RH, 85%

Metallurgia secondaria AOD, VOD/VD-0B, IODC, ecc...

Macchine di colata, impianti di laminazione, processi ISP, ESP,

Co!ata e_tranorrnazmne trattamenti termici, annealing, pickling, coating, ecc... 85%
dei semilavorati
Sistemi di controllo

' 90%

analisi, sicurezza, tutela
ambientale, ecc...



Variazione nella composizione dell’export cinese di prodotti siderurgici - 2004 / 2014

tubi / condotte

legati piani

magnetici

altre lamiere rivestite
lamiere zincate

coils laminati a freddo
coils laminati a caldo
lamiere carb. st.
vergella

barre

profilati lunghi

semilavorati
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Consumo di acciaio per settori

Cina Europa

Automotive
17,80%




Andamento della produzione nei principali comparti consumatori finali di acciaio (2014 — 2015)

Costruzioni
(mondo 50%, Cina 46%, EU 34%)

Automotive
(mondo 12%, Cina 7%, EU 17,8%)

Macchinari
(mondo 9%, Cina 17%, EU 14%)

MONDO +3,3% +2,6%
CINA +8,8% +4,4%
EU +2,4% +1,3%

MONDO +5,1% +3,5%
CINA +12% +7,6% (+6,5% primo qu
EU +14% +12% (+5,2% pri

(primo quadr. 2016: Brasile -27%,




' Tasso di crescita della produzione industriale %
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189,00
169,00
149,00
129,00
109,00
89,00
69,00
49,00
29,00

9,00

ANDAMENTO DEL PREZZO DEL MINERALE DI FERRO
DAL 1986 AL 2015 (UsD / tonnellate)
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Fabbisogno di ferro della Cina (2)

1400 - Importazioni (milioni di tonnellate) 85%
- Produzione interna (milioni di tonnellate) 80%
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Fabbisogno di ferro della Cina (1)

- Importazioni da Brasile e Australia (milioni di tonnellate)

2006

% del trasporto marittimo mondiale di ferro

2007

)

2008

2009

2010

2011

2012

2013

90%

85%




Real household disposable i mcnme

Household wealth

Real after tax __
labour income Without mining boom

Manufacturing employment
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Il ciclo di accumulazione dei primi anni 2000 ha impresso una potentissima accelerazione
ai metodi con i quali si sviluppa il processo produttivo.

Accelerazione della
adozione di nuove
tecnologie produttive

(senza apertura di nuovi rami
industriali determinanti)

Diminuzione del numero

degli operai in proporzione — della massa

ai mezzi di lavoro

Diminuzione del tempo di
lavoro necessario e

—

Aumento della
massa e del valore
del capitale costante

N

Aumento senza precedenti della
domanda di materie prime

omnzone | | Caduta del saggio

A 4

del plusvalore

Aumento del prezzo di
produzione delle materie +«——
prime industriali

e

Incrementi
decrescenti della
produttivita

A

di profitto

aumento del tempo di
pluslavoro

Aumento della

Aumento del prezzo di
produzione delle materie
prime energetiche

rendita del suolo
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78%

76%

74%

72%

70%

68%

66%

64%

62%

60%

Capacita di utilizzazione degli impianti siderurgici (luglio 2014 - dicembre 2015)

(mondo)

68,2% 68,0%

69,4%

68,3%

67,5%




EU: Produzione totale di prodotti siderurgici finiti
(migliaia di tonnellate)

Totale laminati a caldo
Piani
Nastri laminati a caldo
Quarto plate
Lunghi
Wire road
Rebars
Merchant Bars

Heavy Sections

Piani laminati a freddo

A rivestimento metallico zincati

A rivestimento organico

o
i



Approvvigionamento del mercato europeo di prodotti lunghi al carbonio e legati non stainless
2001 / 2015 (in migliaia di tonnellate)

Beams Wire rod

Totale prodotti lunghi
14.760 14.483

2011 2012 2013 2014
46.851 45.827 45.999 Rebars

2011 2012 2013 2014 2015

2011 2012 2013 2014 2015

12.306
10.838

2011 2012 2013 2014 2015

Profilati

14.490

2015




2011

10.458
9.779 3.907 8.607

2011

Approvvigionamento del mercato europeo di prodotti piani al carbonio e legati non stainless
2001 / 2015 (in migliaia di tonnellate)

Cold rolled Hot rolled

Totale prodotti piani
7.826 7.806 7.583
2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014
Quarto lates Total coated
- 75.617 71.759 72.244 73.302 .

2011 2012 2013 2014 2015

2012 2013 2014 2015

H H .

2015




' Indice generale del prezzo delle materie prime 2000 — 2016
(2000 = 100)
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Venezuela
Colombia™ . 94%

Equador
93% +———

Brasile |
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Carne emmslatticini Cereali - Semioleosi ~ Zucchero 3
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' Prezzo del petrolio Giugno 1996 — Giugno 2016

(USD / barile)
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| fattori della sovrapproduzione mondiale di acciaio

Caduta del saggio di profitto

A 4

Minore produzione di beni
che richiedono acciaio

Progressivo esaurimento
della costruzione di
infrastrutture nelle nazioni
del centro

Fornitura di apparecchiature
per la fabbricazione
dell’acciaio

Sovrapproduzione
dell’acciaio

e sottoccupazione nella siderurgia

Meccanismi immanenti al
-— modo di produzione

capitalistico
(aumento della composizion

infrastrutture nelle nazioni

Riduzione della
costruzione di

tecnica del capital

«emergenti»

Minore richi





